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Da mesma forma, a previsão nos EUA era de um aumento mais forte dos Juros e uma 
desaceleração forte da economia, com a possibilidade de uma recessão a partir do 
início de 2024 e aumento do desemprego. A economia americana frustrou todas as 

expectativas e parece mais robusta do que se esperava. A inflação caiu e a pressão por 
mais aumentos de juros arrefeceu no quarto trimestre de 2023, passando a uma 
expectativa de corte de juros já no início de 2024. 

  
A Europa não fugiu muito do esperado em termos de crescimento econômico, onde 
já se previa um valor baixo, mas conseguiu reduzir significativamente a inflação, de 
6,5% em 2022 para 3,4% em 2023 (% esperado para ano). 

A China apresentou números dispares e os problemas internos, no mercado 
imobiliário, afetaram o desempenho da economia. O Governo chinês foi forçado a agir 

resgatando algumas empresas do setor e aumentando os gastos públicos em outros 
setores para manter o crescimento do PIB acima de 5%. Os números anunciados pelo 
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governo chinês, pouco confiáveis, indicam um crescimento de 5.2%, ligeiramente 
acima da meta.   
 

2023, de maneira geral, foi melhor do que os analistas esperavam e os mercados 
projetavam no início do ano. O principal efeito para auxiliar a economia global na 
redução da inflação, sem necessidade de aumentar ainda mais os juros, foi a 
normalização da oferta e do custo de logística. Isso eliminou a pressão inflacionária 

gerada com a pandemia em 2020, que desarticulou toda a cadeia de produção global.  
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MERCADOS: 

Fonte: Bloomberg 

Mercados 2023

IBOV  22,3% S&P 500  23,9% MSCI CH - 13,0% Brent - 6,3%

Dólar - 8,0% NASDAQ  43,3% MSCI EU  11,3% Iron Ore  22,7%

Fonte: Bloomberg
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Ticker Nome Contribuição Ticker Nome Contribuição

PETR4 Petrobras  2,96% RRRP3 3R Petroleum - 1,67%

BPAC11 BTG Pactual  2,91% BEEF3 Minerva - 1,04%

NEOE3 Neoenergia  2,44% PFIZ34 Pfizer - 0,56%

Performance OBB Zermatt, maiores contribuidores e detratores no trimestre; Fonte: Bloomberg
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52,7%

22,1%

9,2%

16,0%

Large Cap Mid Cap Small Cap Caixa/RF

OBB Zermatt Equity Total Return FIM
Lâmina de performance - Mensal

Rentabilidade Acumulada vs. Benchmarks

A volatilidade do mercado pode impactar no retorno da cota. A performance do investidor pode ser mais alta ou baixa que a
performance apresentada na tabela acima, dependendo da data do investimento no fundo. Performance passada não é uma
garantia, ou necessariamente, uma indicação, de resultado futuro. Fundos total return incluem o reinvestimento dos
dividendos e ganhos de capitais. Criação: 02/01/2024

Risco de Market Cap Risco de Liquidez

Exposição calculada em % da parcela de ações.
Large Cap (acima de R$ 20 Bilhões) Mid Cap
(entre R$ 20 bilhões e R$ 5 bilhões); Small Caps
(menor que R$ 5 bilhões)

Exposição calculada em % da parcela de ações. 
Liquidez diária média (em R$ milhões) nos últimos 
6 meses de exposição em renda variável.

dezembro/2023

INFORMAÇÕES DO FUNDO
Nome do fundo:
OBB Zermatt Equity Total Return FIM

Data de Início:
25/04/2022

CNPJ:

44.643.273/0001-20

Tributação:

Renda Variável

Público Alvo:

Qualificado

Administrador:

BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM
S.A.

Custodiante:

BNY Mellon Banco S.A.

Gestor:

OBB Capital Asset Management

P.L. R$5.658.958,63

P.L. 12 M R$3.544.846,46

INFORMAÇÕES DE COTA
Aplicação Mínima R$1.000

Mov. Mínima R$500

Taxa de Adm. 2% a.a.

Benchmark IPCA + 6%

Performance 20%

Cotização D+28

Liquidação D+30

Última Cota 1,16698494

Código Anbima 647391

POLÍTICA DE INVESTIMENTO
A política de investimento do fundo

consiste em proporcionar aos seus

cotistas ganhos de capital a longo

prazo, através de uma carteira

diversificada em valores mobiliários,

observadas as limitações previstas no

regulamento e na regulamentação em

vigor. O fundo utiliza sólida análise

fundamentalista, macro e quantitativa

para seleção dos ativos, com uma

carteira diversificada, composta

essencialmente por ações, podendo

também investir em renda fixa,

câmbio e commodities, utilizando

posições compradas e vendidas, sem

alavancagem, bem como instrumentos

do mercado à vista ou derivativos.

*Dados calculados até a data de criação da lâmina: 02/01/2024
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2023 MTD 3m 6m YTD SI

OBB Zermatt (%) 5,8% 10,5% 12,9% 22,0% 16,7%

IBOV (%) 5,4% 15,1% 13,6% 22,3% 21,2%

Small Caps (%) 7,0% 11,5% 3,4% 17,1% -0,2%

IPCA+6 (%) 0,7% 2,2% 4,4% 10,5% 17,0%
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Zermatt Ibov

Exposição Setorial Performance Setorial Mensal

Glossário:
Exposição setorial – Setores definidos pela OBB Capital, calculado em função do percentual dos ativos no portfólio no dia de concepção do documento.
Performance setorial – Calculada performance média do setor versus o tamanho da posição em carteira e índice Ibovespa, desde o início do ano (ou data de início do fundo).
Performance – Performance de 1 mês e 12 meses (ou desde a criação do fundo) dos ativos dentro do portfólio, considerando o tamanho da posição versus o total em ativos.
Classe de Ativos – Classes definidas pela gestora; Renda fixa: Caixa; BDR: Brazilian Depositary Receipts; Hedge: Derivativos; Equity: Ações do Ibovespa.
Currencies – Moedas.
BETA – Índice de correlação e retorno, fundo OBB Capital Zermatt contra IBOVESPA.
VOL – Índice de volatilidade.
VaR – Valeu at Risk: Índice de perda máxima potencial do portfólio.
Sharpe – Índice que compara o retorno do investimento em relação ao benchemark (IPCA+6%) sobre o risco. 
Small Caps – Ticker SMALL11 na Bovespa, inclui empresas selecionadas com valor de mercado abaixo de 2 Bilhões de Reais.
P/L – Patrimônio Líquido do fundo.

Alocação do Portfólio (%)

84%Equities

-3%Derivatives/Hedge

20%Fixed Income

0%Long & Short

Exposição por classe

As informações contidas neste relatório/apresentação são de caráter exclusivamente informativo e não constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, não devendo ser utilizadas com
esse propósito. Rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é liquida de impostos e o investimento em fundo não é garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito. Os fundos poderão estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores com os riscos daí decorrentes. Nenhuma informação contida neste
relatório/apresentação constitui uma solicitação, oferta ou recomendação para compra ou venda de cotas de qualquer fundo de investimento gerido pela OBB Capital ou de quaisquer outros valores
mobiliários, nem poderá ser entendida como tal em qualquer jurisdição na qual tal solicitação, oferta ou recomendação sejam consideradas ilegais ou se sujeitem a regras específicas.

Fonte: OBB Capital Asset Management

Portfólio (%)

37%Top 5

84%Gross (Long + Short)

80%Net

Performance Mensal Atribuída por Classe

www.obbcapital.com.br
asset@obbcapital.com.br

Métricas de Risco(௔௡௨௔௟)

0,72Beta

0,98Sharpe

12%VOL Zermatt

17%VOL IBOV

R$ 43.767VaR Zermatt

R$ 57.562VaR IBOV

OBB Zermatt Equity Total Return FIM
Lâmina de performance - Mensal

Carta Trimestral 3Q 2023: https://obbcapital.com.br/pt/conteudos/publicacoes/11-asset-management/271-carta-do-gestor-anual-2023

SI: Since Inception
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Zermatt Ibov

dezembro/2023
*Dados calculados até a data de criação da lâmina: 02/01/2024

ANO SI Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

OBB Zermatt (%) 16,7% 3,7% -5,1% -1,4% 2,1% 3,0% 5,9% 6,4% -2,8% -1,2% -2,8% 7,4% 5,8% 22,0%

Ibovespa 21,2% 3,4% -7,5% -2,9% 2,5% 3,7% 9,0% 3,3% -5,1% 0,7% -2,9% 12,5% 5,4% 22,3%

OBB Zermatt (%) -4,3% - - - -1,5% -0,5% -10,8% 4,8% 9,7% -3,4% 4,8% -5,1% -0,9% -4,3%

Ibovespa -5,9% - - - -2,5% 3,2% -11,5% 4,7% 6,2% 0,5% 5,5% -3,1% -2,4% -5,9%

2023

2022


